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Abstract 


Purpose: In developing countries, including Iran, optimal financial risk management and performance enhancement in 
banks are major challenges. This research examines the impact of key financial ratios on the risk-adjusted return on capital 
(RORAC) in non-governmental commercial banks in Iran, aiming to identify influential components that enhance banking 
performance and reduce risk. 


Methodology: This study utilizes data from 17 non-governmental commercial banks in Iran over the period 2015 to 2022 
and employs the Generalized Method of Moments (GMM) to analyze the relationships among variables. 


Findings: The findings indicate that the lagged RORAC variable has a negative and significant effect on its current value, 
reflecting temporal dependency in this indicator. Moreover, the return on equity and capital adequacy ratio exhibit a positive 
and significant effect on RORAC, while the non-performing loan ratio and return on assets have a negative impact on this 
metric. 


Originality/Value: This study provides new insights into the effective role of financial ratios in banking risk management 
and financial efficiency improvement. It offers practical recommendations for bank managers and policymakers to focus on 
enhancing capital adequacy and reducing non-performing loans in order to develop more effective strategies for risk 
management and performance optimization. 
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وع مقال: پژوهشی © 
ارزیابی تاثیر شاخص‌های سلامت بانکی بر سودآوری بانک‌های تجاری غیردولتی ایران 


نیلوفر سادات حسینی* 


حکبده 


“3 


هدف: در کشورهای درحال‌توسعه, از حمله ایران» مدیریت بهینه ریسک‌های مالی و ارتقا بازدهی در بانک‌ها از جالش‌های اساسی اس cn!‏ 
پژوهش به ارزیابی ار نسبت‌های کلیدی مالی بر te‏ بازده تعدیل‌شده بر اساس رسک در بانک‌های تحاری غیردولتی ایران می‌پردازد» تا به 
شناسایی مولفه‌های اثرگذار در بهبود عملکرد بانکی و کاهش ریسک منحر شود. 


روش‌شناسی پژوهش: این مطالعه از داده‌های ۷ بانک تحاری غیردولتی oll‏ طی سال‌های YAS FEY‏ بهره می‌برد و با استفاده از روش 


یافته‌ها: نتایج تحقیق Se‏ از ان است که وقفه متغیر RORAC‏ تاثیر منفی و معناداری بر مقدار کنونی آن داشته و نشان‌دهنده وابستگی زمانی 
این شاخص است. همچنین» te‏ بازده حقوق صاحبان سهام وسبت کفایت سرمایه تأثیر مثبت و معناداری بر RORAC‏ نسان (Las oo‏ 
درحالیکه نسبت مطالبات غیرحاری و بازده دارایی با اثری منفی بر این شاخص همراه بوده‌اند. 

اصالت /ارزش افزوده علمی: این مطالعه با abl‏ شواهدی جدید از نقش موثر نسبت‌های مالی در مدیریت ریسک بانکی و بهبود کارایی مالی» 


پیشنهاداتی کاربردی برای مدیران بانکی و سیاست‌گذاران اقتصادی فراهم می‌آورد Sa L G‏ بر ارتقا کفایت سرمایه و کاهش نسبت مطالبات 
غیرجاری» به تدوین سیاست‌های کارآمدتری برای مدیریت ریسک و بهینه‌سازی بازدهی بپردازند. 


۱- مقدمه 


نظام بانکداری یکی از مهم‌ترین ارکان بازار مالی در اقتصاد است که به دلیل بازارهای مالی کم‌تر توسعه‌یافته در کشور نقش تعیین‌کننده‌ای در 
تخصیص ale‏ برای مصارف سرمایه‌گذاری و گردش پول را ایفا می‌کند. حذب سپرده‌ها و اعطای تسهیلات از مهم‌ترین فعالیت‌های بانک‌های 
کشور است و با توحه به اهمیت این نهادهاء سلامت و سودآوری آن‌ها می‌تواند بر بخش‌های مختلف اقتصادی SE‏ بسزایی داشته باشد. چنانچه 
ASL‏ نتوانند وظایف خود را به‌درستی انجام دهند و پاسخگوی ذی‌نفعان خود باشند» بی‌تردید بحران اقتصادی انکارناپذیر خواهد بود. بانک‌ها 
برای افزایش سهم بازار و سودآوری خود به دنبال راهکارهایی برای بهبود عملکرد خود در شاخص‌های مختلف مالی می‌باشند؛ لذا تحزیه‌وتحلیل 
وضعیت بانک‌ها. می‌تواند با مقاصد گوناگونی مانند سودآوری ارزشیابی سهام. کارایی و ... صورت گیرد. از طرفی با توجه به وقوع بحران‌های مالی 
در دهه‌های اخیر و انتقال آثار مخرب آن از بخش پولی به بخش واقعی اقتصادء اهمیت مقوله ارزیابی سلامت بانکی شفاف‌تر می‌گردد [1]. 


دوره ۲ شماره ۰۳ (۱۴۰۳ 


مطالعات راهبردی مالی و بانکی صفحه: ۱۶۳-۱۷۶ ۶۴ 


در سال‌های cpt!‏ عملکرد مالی بانک‌ها به‌عنوان یکی از مهم‌ترین شاخص‌های سلامت سیستم مالی و اقتصادی کشورها به‌طور گسترده‌ای 
موردبررسی قرار گرفته است. بانک‌ها نقشی حیاتی در توزیع بهینه منابع مالی و تخصیص تسهیلات به بخش‌های مختلف اقتصادی ایفا می‌کنند و 
موفقیت آن‌ها در انجام این وظایف مستقیما به پایداری سیستم مالی و توسعه اقتصادی منجر می‌شود [2]. در همین راستاء ارزیابی دقیق عملکرد 
بانک‌ها از طریق معیارهای مناسب می تواند به درک بهتر ریسک‌های موجود و افزایش بهره‌وری در عملکرد این نهادها کمک نماید. یکی از چالش‌های 
اصلی در نظام بانکی» مدیریت نسبت‌های She‏ مانند بازده حقوق صاحبان سهام بازده دارایی‌ها "» کفایت سرمایه " و نسبت مطالبات غیرجاری" 
است. هر یک از این شاخص‌ها به‌طور جداگانه بر سودآوری و ریسک‌پذیری بانک‌ها SE‏ می‌گذارند و به‌عنوان ابزاری برای ارزیابی سلامت مالی 
بانک‌ها شناخته می‌شوند [3]. در شرایط عدم اطمینان اقتصادی» استفاده از این شاخص‌ها به همراه ارزیابی‌های مرتبط با ریسک به بانک‌ها کمک 
می‌کند تا عملکرد خود را بهینه کرده و OU‏ مالی خود را تضمین کنند. یکی از معیارهای اصلی در این زمینه. نرخ بازده تعدیل‌شده بر اساس ریسک؟ 

است که نسبت بازده به ریسک را به شکلی دقیق‌تر از معیارهای سنتی نظیر و اندازه‌گیری می‌کند [4]. اهمیت این شاخص به این دلیل است که در 


ارزیابی سودآوری بانک‌هاء Glew‏ تمرکز صرف بر سود ریسک‌های مرتبط با هر واحد از سود را نیز مدنظر قرار می‌دهد. 


پژوهش‌های گذشته نشان داده‌اند که متغیرهای کلان اقتصادی و ویدگی‌های خاص بانکی می‌توانند تاثیرات بسزایی بر عملکرد بانک‌ها داشته باشند. 
به‌عنوان‌مثال» نرخ بازده دارایی‌ها و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام به‌عنوان شاخص‌های سنتی ارزیابی عملکرد بانک‌ها» همواره از عوامل کلیدی در 
تحلیل‌های اقتصادی بوده‌اند ]5[ نرخ تورم نیز به‌عنوان یکی از متغیرهای کلان اقتصادی می‌تواند با تاثبرگذاری بر نرخ بهره و ارزش پول. عملکرد 
مالی بانک‌ها را تغییر دهد [6]. هم‌چنین نسبت مطالبات غیرحاری به تسهیلات نشان‌دهنده سطح ریسک اعتباری در بانک‌ها است که می‌تواند بر 
ols‏ مالی آن‌ها تاثیر مستقیم داشته باشد [7]. از سوی دیگر» نسبت تسهیلات به سپرده‌ها به‌عنوان یک معیار نقدینگی و مدیریت منابع مالی در 
بانک‌ها نقش مهمی در کارایی عملیاتی آن‌ها ایفا می‌کند [8]. CLUS‏ سرمایه نیز از دیگر متغیرهای مهم در سنجش عملکرد و مدیریت ریسک 
بانک‌هاست. بانک‌هاپی که دارای نسبت‌های بالاتر کفایت سرمایه هس توانایی بیش‌تری در مقابله با ریسک‌های احتمالی داشته و از پایداری 
مالی بیش‌تری برخوردارند [9]. این موضوع در چارچوب مقررات بین‌المللی نظیر توافق‌نامه بازل نیز اهمیت زیادی دارد و تقو یت کفایت سرمایه 
همواره به‌عنوان یکی از سیاست‌های کلیدی در جلوگیری از بحران‌های بانکی مطرح شده است [10]. 


با توجه به Kyl‏ سیستم اقتصادی تامین‌مالی در اقتصاد gly!‏ تا حدودی بانک-محور است و در این sal‏ بازار سرمایه نقش محدودتری نسبت به 
بانک‌ها دارد. لذا اهمیت سودآوری بانک‌های کشور روشن می‌گردد. از طرفی به دلیل مشکلات ناشی از تحریم‌های بین‌الملل و عدم وجود منابع 
کافی برای تامین‌مالی سرمایه‌گذاری‌های بخش‌های مختلف اقتصادی و مراجعه آن‌ها به بانک‌ها برای تامین مخارج سرمایه‌گذاری خود درجه 
اهمیت سودآور بودن بانک‌ها شفاف‌تر می‌شود. هدف از این مطالعه» بررسی تاثیر شاخص‌های مختلف سلامت مالی بر سودآوری و عملکرد مالی 
بانک‌ها می‌باشد. در این پژوهش. با بهره‌گیری از مدل «GMM‏ تاثیر متغیرهای کلیدی fold‏ نرخ بازده دارایی» نرخ بازده سرمایه» نرخ تورم» نسبت 
مطالبات غیرجاری به تسهیلات. نسبت تسهیلات به سپرده‌ها و کفایت سرمایه بر عملکرد بانک‌ها با تمرکز بر نرخ بازده تعدیل‌شده بر اساس ریسک 
(RORAC)‏ در بازه زمانی ۱۳۹۴-۱۴۰۱ برای ۱۷ بانک تجاری غیردولتی موردبررسی قرار می‌گیرد. 


این تحلیل می‌تواند با abl‏ بینش‌هایی جدید» به تصمیم‌گیرندگان اقتصادی و مدیران بانکی در تدوین سیاست‌های مناسب جهت بهبود عملکرد و 
کاهش ریسک کمک نماید. شد. اين رویکرد در شرایط کنونی که نوسانات اقتصادی و تورم چالش‌های جدیدی برای صنحت بانکی ایجاد کرده‌اند» 
می‌تواند به بهبود مدیریت ریسک در بانک‌ها و توسعه سیاست‌های اقتصادی پایدارتر منجر شود. علت به‌کارگیری جامعه آماری مزبور» در دسترس 
بودن اطلاعات صورت‌های مالی آن‌ها در سامانه اطلاع‌رسانی کدال می‌باشد. چارچوب کلی این مطالعه علاوه بر مقدمه شامل چهار بخش است؛ 


در بخش ۱ ادبیات تحقیق» در بخش ۲ روش تحقیق, نتایج تحقیق در بخش ۳ و در بخش ۴ جمع‌بندی و نتیجه‌گیری ارایه شده است. 


! Return on Equity (ROE) 4 Nonperforming Loan (NPL) 
2 Return on Assets (ROA) 5 Return on Risk-Adjusted Capital (RORAC) 
3 Capital Adequacy (CA) 


حسینی / ارزیابی تاثیر شاخص‌های سلامت بانکی ... 


۶۵ 


-Y‏ ادبیات تحقیق 
۲-۱ مبانی نظری 


بی‌تردید بحران‌های اقتصادی در اوایل دهه ۱۹۸۰ میلادی تحت‌تاثیر افزايش ریسک در حوزه عملیات مالی و اعتباری است. بروز بحران‌های مالی 
در آن دوره منجر شد تا ترتیبات مالی و نظارتی ویژه‌ای برای جلوگیری از تداوم بحران‌ها در نظر گرفته شود؛ بنابراین کشورها بر اساس این الزامات و 
با تقو یت سرمایه موسسات و بنیادهای مالی خود توانستند. از بی‌ثباتی نظام مالی و به‌تبع of‏ بی‌ثباتی اقتصادی پیشگیری نمایند. از این‌رو کمیته 
نظارت بانکی بازل اقدام به تدوین اصول نظارت بانکی موثر تحت عنوان بازل ۱ نمود و پس از تصو یب آن» در کشورهای مختلف مقبولیت یافت و 
مورداجرا گذاشته شد. این کمیته در سال ۰۲۰۰۴ aly‏ حامع کمیته بازل ۲ را بر پایه سه رکن سرمایه. نظارت و شفافیت عملکرد تدوین نمود. 
ورشکستگی موسسه مالی لمن برادرز! طی بحران مالی ۲۰۰۷-۲۰۰۸ منجر به وضع مقررات و رهنمودهای سخت‌گیرانه‌تری جهت حفظ AS‏ 
بانکی در غالب بیانیه بال ۳ گردید [11]. در ادامه این بخش مروری بر مبانی نظری شاخص‌های سلامت بانکی به کار گرفته‌شده در این مطالعه 


انجام شده است. 


نرخ بازده تعدیل‌شده بر اساس ریسک: Ce pte‏ ریسک بانکی از مفاهیم اساسی در نظام‌های مالی مدرن ات شاخص ۷ یکی از ابزارهای 
مهم یرای اک کے باز کک یه ریک اس رم باکسا کیک میک فا ر ووی عد ورا و درک کرک وهای مالن 
ارزیابی کنند. این شاخص به‌طور خاص نشان می‌دهد که بانک تا چه حد می‌توانند به‌صورت بهینه بین ریسک‌های موحود و بازده خود توازن ایحاد 
ریسک است. استفاده از این شاخصء» در صنعت بانکداری به‌عنوان یک معیار برای ارزیابی تصمیمات مالی و تخصیص منابع به واحدهای مختلف 
در بانک‌ها بسیار رایج است. این شاخص به‌ویژه در شرایط ناپایداری مالی یا هنگام مواجهه با بحران‌های اقتصادی از اهمیت ویژه‌ای برخوردار بوده؛ 
زیرا در دهه‌های >l‏ مدیریت ریسک‌های مالی به یکی از اولو یت‌های اصلی بانک‌ها تبدیل شده است [13]. 


CLUS‏ سرمایه: برای ارزیابی توانایی بانک‌ها در مقابله با نوسانات و مخاطرات احتمالی اثرگذار بر اقلام ترازنامه‌ای و اندازه‌گیری قدرت مالی یک 
بانک از این شاخص می توان استفاده نمود. کفایت سرمایه» از مهم‌ترین شاخص‌های ارزیابی سلامت Sle‏ بانک‌ها است. این شاخص نشان‌دهنده 
توانایی بانک در پوشش ریسک‌های مالی از طریق سرمایه در دسترس است. مطابق با مقررات بازل ۰۳ کفایت سرمایه یکی از عوامل کلیدی برای 
ارزیابی WSL OW‏ و توانایی آن‌ها در مواجهه با شوک‌های مالی است. سطح بالای کفایت سرمایه می‌تواند موجب افزایش اعتماد سرمایه‌گذاران 
و کاهش ریسک‌های اعتباری و نقدینگی شود. این شاخص هم‌چنین با بهبود مدیریت ریسک و افزایش انعطاف‌پذیری بانک در مواجهه با بحران‌های 
مالی همراه است. در همین راستا بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران بر اساس مصو به یک‌هزار و چهاردهمین جلسه شورای پول و اعتبار. آیین‌نامه 
کفایت سرمایه را به‌منظور نظارت بر ساختار مالی و حفظ سلامت بانک‌ها در تاریخ ۱۳۸۲/۱۱/۲۵ ابلاغ نمود. بر اساس این آیین‌نامه و طرح 
ساماندهی اقتصادی» بانک مرکزی موظف گردید تا در زمینه اصلاح و بهبود سلامت مالی بانک‌ها به‌ویژه در خصوص نسبت کفایت سرمایه در حد 
استانداردهای بین‌المللی و استحکام‌بخشی به عوامل موثر بر آن. اقدامات بهینه را انجام دهد. بر اساس الزامات کمیته بازل ۰۳ حداقل نسبت کفایت 


سرمایه برای بانک‌های مهم بین‌الملل A%‏ و برای plo‏ بانک‌ها ۵ تعیین شده ات 


کیفیت دارایی‌ها": این شاخص عملکرد دارایی‌هاء به‌ویژه تسهیلات اعطانی بانک‌ها را در نظر می‌گیرد. بر اساس مطالعه‌ای که توسط تک [14] انجام 
شده است» عوامل اصلی که بر کیفیت دارایی تاثیر می‌گذارند عبارت‌اند از: درجه تنوع دارایی» مبلغ و مدت تسهیلات» کیفیت پشتوانه وثیقه برای هر 
وام و پرتفوی تسهیلات. ارزیابی این شاخص اطلاعاتی در خصوص میزان تسهیلات اعطایی به بخش‌های مختلف اقتصادی و میزان تسهیلات 
نکول‌شده ارایه می‌نماید؛بنابراین یک چرخه وام‌دهی می‌تواند نشان‌دهنده استفاده موثر یا غیرموثر از منابع جذب‌شده در یک بانک باشد. به‌طوری که 
افزایش نرخ نکول یک بانک به معنای ازدیاد دارایی‌های سمی و غیرد رآمدزای آن بوده و در این Se‏ ریسک اعتباری بانک بالا می‌باشد. برای PAS‏ 
ریسک اعتباری بانک‌ها. توجه به الزامات اعتبارسنجی مشتریان و Coley‏ بهداشت اعتباری توسط آن‌ها ضروری است. هم‌چنین این شاخص» سطح 
ریسک دارایی‌ها و نرخ قدرت مالی در بانک را نشان می دهد؛ بنابراین» کیفیت دارایی در تاثیرگذاری بر عملکرد مالی بانک نقش بسزایی دارد. نسبت 


' Lehman brothers 2 Asset quality 


دوره ۲ شماره ۰۳ (۱۴۰۳ 


مطالعات راهبر دی مالی و بانکی صفحه: ۱۶۳-۱۷۶ ۶۶ 


مطالبات غیرحاری (NPL)‏ یکی از متغیرهای مهم مدل بوده که نشان‌دهنده کیفیت پرتفوی تسهیلات اعطایی یک بانک است. نسبت بالای NPL‏ 
به معنی افزایش ریسک اعتباری بانک است و معمولا با کاهش سودآوری و افزایش ریسک‌های مالی همراه است. راگوف و رنهارت [15] در تحقیقات 
خود نشان داده‌اند که افزایش مطالبات غیرجاری به‌طور مستقیم باعث کاهش عملکرد مالی بانک‌ها و افزایش احتمال بروز بحران‌های بانکی می‌شود. 
علاوه بر این» قوش [16] در مطالعه خود اشاره می‌کند که مدیریت ضعیف تسهیلات اعطایی و افزایش NPL‏ نه‌تنها بر سودآوری SU‏ می‌گذارد بلکه 
می‌تواند منجر به کاهش نقدینگی و کاهش اعتبار بانک شود. 


کیفیت مدیریت": شایستگی مدیریت نقش مهمی در تعیین عملکرد بانک و حفظ و ارتقای جایگاه آن در بین phe‏ رقبا دارد و پیش‌شرط رشد و 
موفقیت هر موسسه بانکی است. عملکرد خوب مدیریت می‌تواند منجر به سود پایدار و مقبولیت آن از طرف مشتریان گردد و به همین دلیل نقدینگی 
بیش‌تری به سمت بانک روانه شود؛ بنابراین» عملکرد مدیریت LL‏ استاندارد بالایی از صداقت» شایستگی حرفه‌ای و کیفیت خدمات را نشان دهد. 
از طرفی» کیفیت مدیریت تنها به عملکرد مالی SSL‏ وابسته نبوده و تحت‌تاثیر عواملی مانند سطح تحصیلات و تجربه مدیریت است؛ بنابراین 
اندازه‌گیری این شاخص. تا حدودی AS‏ و دشوار است [17]. با این حال متخصصان علوم بانکی برای سنحش این شاخص نسبت‌های زیادی مانند 
سود خالص بانک» ترکیب سپرده‌های جذب‌شده قیمت تمام‌شده پول را پیشنهاد دادهاند UL]‏ 


تقلیتگی : یکی از مهم‌ترین شاخص‌ها در مواحهه با نوسانات اقتصادی نقدینگی بانک می‌باشد. بانک‌ها می‌بایست نظارت کافی بر این شاخصر 
داشته باشند تا قادر به پاسخگوی نیازهای نقدی کوتاه‌مدت مشتریان و هم‌چنین مقابله با مخاطرات احتمالی و ناملایمات اقتصادی باشند. 
رودولوف ]18[ بر این مساله ASE‏ دارد که نقدینگی نشان‌دهنده توانایی یک بانک در انجام تعهدات مربوط به خود است. بانک‌ها با استفاده از 


سپرده‌های کوتاه‌مدت با نرخ سود کم‌تر و سرمایه‌گذاری این وجوه در بلندمدت با نرخ بالاترء پول خلق می‌نمایند [19]. 


نسبت تسهیلات به سپرده» معیاری برای سنحش نقدینگی بانک‌ها است ونشان می‌دهد چه مقدار از سپرده‌های حذب‌شده توسط SL‏ به‌صورت 
تسهیلات اعطاء شده است. این نسبت می‌تواند نشان‌دهنده سطح ریسک نقدینگی باشد که بانک‌ها با آن مواحه‌اند. دیاموند و راحان ]20[ اشاره 
کرده‌اند که نسبت تسهیلات به سپرده می‌تواند به‌عنوان یک شاخص از سیاست‌های وام‌دهی بانک‌ها و مدیریت نقدینگی آن‌ها استفاده شود. نسبت‌های 


بالاتر LO‏ ممکن است نشان‌دهنده ریسک‌های SVL‏ نقدینگی و در نتیجه» ناتوانی SL‏ در پاسخگوبی به نیازهای فوری سپرده‌گذاران باشد. 


بازده حقوق صاحبان سهام و بازده دارایی‌ها: تجزیه‌وتحلیل صورت‌های مالی از منظر سودآوری یکی از مهم‌ترین دیدگاه‌های تحلیل گری مالی است. 
عملکرد مالی بانک‌ها دربرگیرنده بازده منابع تحت‌کنترل آن‌ها aval‏ و معیاری برای سنحش ميزان دست‌یابی به اهداف تعیین‌شده می‌باشد. بازده 
دارایی‌ها" و حقوق صاحبان سهام " از مهم‌ترین شاخص‌های سودآوری و معیارهایی برای اندازه‌گیری عملکرد مالی بانک بوده که کارایی مدیریت در 
استفاده ang‏ از ظرفیت دارایی‌ها را نشان می‌دهد [21]. 


شاخص بازده حقوق صاحبان سهام یکی از نسبت‌های مالی بوده که نشان می‌دهد به ازای هر ریال از حقوق صاحبان سهام. چقدر سود تولید شده 
است. هرگاه این شاخص در طول زمان پایدار و در حال افزایش باشد به این معنی است که آن بانک در تولید ارزش و سود برای سهامداران خود 
مهارت دارد و توانایی سرمایه‌گذاری درآمد خود در محل مناسب برای افزايش بهره‌وری و سودآوری را داشته است. طبق نظریه‌های مالی» مدیلیانی 
و phe‏ [۰]22 افزايش بازده حقوق صاحبان سهام نشان‌دهنده استفاده بهینه از منابع مالی در جهت افزايش سوددهی و کاهش هزینه‌های مالی است. 
از سوی دیگر» بازده دارایی یک نسبت مالی است که نشاندهنده سودآوری یک بانک نسبت به دارایی‌هايش است. به‌عبارت‌دیگر این نسبت نشان 
می‌دهد که یک بانک برای سودآوری خود تا چه اندازه از دارایی‌هایش استفاده نموده است. افزايش این نسبت نشان‌دهنده مدیریت بهتر بانک در نحوه 
سودآوری آن است و برای بانک‌های تجاری از این حیث اهمیت دارد که فرصت‌های خرید سهام برای سرمایه‌گذاران با مقایسه این نسبت فراهم 


می‌گردد. 


' Management quality ° Return on Assets (ROA) 
2 Liquidity * Return on Equity (ROE) 


حسینی / ارزیابی تاثیر شاخص‌های سلامت بانکی ... 


۶۷ 


نرخ تورم: از دیگر عوامل کلان اقتصادی است که SU‏ مستقیمی بر عملکرد مالی بانک‌ها دارد. افزایش تورم معمولا با افزایش نرخ بهره و کاهش 
ارزش واقعی بدهی‌ها همراه است. بوید و چام ]6[ در مطالعات خود نشان داده‌اند که تورم می‌تواند بر ساختار ترازنامه بانک‌ها و نرخ بهره اثرگذار 
باشد و از این طریق بر ریسک‌های مالی بانک‌ها SE‏ بگذارد. به‌طور خاص» در شرایط تورمی؛ بانک‌ها ممکن است با تغییر در سیاست‌های وام‌دهی 
و مدیریت نقدینگی خود به مقابله با ریسک‌های ناشی از تورم بپردازند. 


۲-۲- پیشینه تحقية 


شوال‌پور و اشعری ]23[ در مقاله خود SU‏ ریسک اعتباری بر سودآوری بانک‌های ایران را بررسی نموده‌اند. در این مطالعه برای اندازه‌گیری ریسک 
از نسبت‌های تسهیلات غیرجاری و ذخیره مطالبات مشکوک‌الوصول استفاده شده و سودآوری نیز با بازده دارایی‌ها و حقوق صاحبان سهام سنجیده 
شده است. نتایج نشان می‌دهد که با افزایش ریسک اعتباری» هزینه‌های بانک‌ها بیش‌تر و سودآوری کاهش می‌یابد؛ بنابراین JES‏ ریسک اعتباری 
برای مدیران بانکی توصیه می‌شود. رحیمیان و همکاران [24] در مطالعه خود بین عملکرد مالی و نسبت کفایت سرمایه در شبکه بانکی مقایسه‌ای 
ین بانک‌ها ed‏ که اها پاک وجرد بط میک ین ll‏ بانک‌ها با شبت CS‏ سرمایه وازقاظ می و معادار gu‏ آغرم مالی و نیت 
کفایت سرمایه است. زند و همکاران [25] به بررسی تاثیر مدیریت ریسک اعتباری و کفایت سرمایه بر عملکرد مالی بانک‌های ایران پرداخته است. 


یافته‌های تحقیق نشان می‌دهد بین میزان وام‌ها و اعتبارات سررسید گذشته و ذخیره زیان ناشی از وام‌ها و مطالبات غیرجاری با عملکرد بانک‌ها رابطه 
معکوس وجود دارد. هم‌چنین بین نسبت نقدینگی و نسبت کفایت سرمایه بانک‌ها با عملکرد بانک‌ها رابطه مستقیم وجود دارد. فتاحی و 
همکاران [26] تاثیر سلامت SL‏ بر سودآوری بانک‌های تجاری را با استفاده از رویکرد رگسیون پانل آستانه ارزیابی نموده‌اند. یافته‌های این مطالعه 
نشان می‌دهد که مقادیر کفایت سرمایه بیش‌تر از آستانه ۲۳/۱۰۹6 بر سودآوری بانک‌های تجاری olal‏ تاثیر دارد. در حالی‌که مقادیر کفایت سرمایه 
کم‌تر از استانه مذکور SU‏ منفی و معنی‌دار بر سودآوری بانک‌ها دارد. رمضانی و همکاران ]19[ در مقاله خود ۱۷ نسبت مالی به‌عنوان نماگری از 
وضعیت مالی سیستم بانکی کشور در قالب شاخص‌های کملز به‌منظور ارایه مدلی برای ارزیابی و پیش‌بینی سلامت بانک‌های منتخب بررسی 
نموده‌اند. نتایج حاکی از آن است که ۶ نسبت با قدرت ۷۵/۲۹۵ توان ارزیابی و پیش‌بینی سلامت بانک‌ها را دارد. سنحش عملی مدل ایشان نیز 
بیانگر صحت پیش‌بینی ۷۰۹6 مدل است. 


سودانی ]27[ با استفاده از ۳۱ معیار بر اساس شاخص‌های اصلی کماز برای ٩‏ بانک تجاری ماتریس تصمیم تشکیل داده و میزان اهمیت هرکدام از 
آن‌ها را به‌وسیله روش آنتروپی محاسبه نموده است. درنهایت رتبه‌بندی نهایی بانک‌ها بر اساس شاخص‌های بین‌المللی کملز انجام شده است. 
عبدالشاه و حهانگرد [28] در مطالعه خود به بررسی اثرات متغیرهای کلان اقتصادی بر ثبات بانک‌ها در بازه‌ی زمانی ۱۳۸۶ تا ۱۳٩۱‏ با استفاده از 
داده‌های ۱۷ بانک پرداخته‌اند. در این پژوهش شاخص ترکیبی ثبات بانک‌ها با میانگین وزنی متغیرهایی نظیر نسبت هز ينه به درآمد و نسبت مطالبات 
مشکوک‌الوصول محاسبه شده است. 


نتایج نشان می‌دهد که نرخ تورم تاثیر منفی و معنادار بر OLS‏ بانک‌ها دارد. در حالی که نرخ بهره تاثیر مثبت دارد. همچنین» رشد تولید ناخالص 
داخلی به fo‏ ارتباط منفی با سودآوری بانک‌هاء اثر منفی و معناداری بر ثبات بانک‌ها داشته است. سیدی و همکاران ]29[ در مقاله خود الگوی 
شاخص‌های سلامت بانکی با رویکرد بانکداری اسلامی را ارایه نموده‌اند. یافته‌های این پژوهش نشان می‌دهد از دیدگاه خبرگان بانکی» شاخص‌های 
کفایت سرمایه کیفیت دارایی. سودآوری نقدینگی» کیفیت مدیریت» حساسیت نسبت به ریسک بازاء بانکداری اسلامی, حاکمیت شرکتی» میزان 
تسهیلات برخوردار از پشتوانه فنی و اقتصادی و سایر عوامل بر سلامت بانکی موثر است. ابریشمی و همکاران ]30[ در مطالعه خود تاب‌آوری نظام 
بانکی در اقتصاد ایران با تمرکز بر رفتار مصرف‌کننده تسهیلات را با به‌کارگیری شاخص‌های کفایت سرمایه و نسبت تسهیلات غیرجاری به‌کل 
تسهیلات از شاخص‌های کمل" بررسی نموده‌اند. یافته‌های پژوهش نشان می‌دهد نظام بانکی در اقتصاد ایران در برابر شوک‌های منتخب مقاوم نبوده 
و اثر منفی این شوک‌ها در طول زمان‌بر شاخص‌های سلامت بانکی پایدار است. 


1 CAMEL 
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مطالعات راهبر دی مالی و بانکی صفحه: ۱۶۳-۱۷۶ ۱۶۸ 


فراهانی و صبوری [31] در مطالعه خود تاثیر نسبت کفایت سرمایه» ساختار سرمایه و نقدینگی بر عملکرد مالی بانک‌های تجاری را با روش رگرسیون 
داده‌های ترکیبی تجز یه‌وتحلیل نموده‌اند. نتایج این پژوهش حاکی از تاثیر مثبت و معنادار نسبت کفایت سرمایه و ساختار سرمایه بر عملکرد مالی 
است. اندازه بانک اثر منفی و معناداری بر بازده حقوق صاحبان بانک دارد. عمر SEL‏ و درصد مالکیت سهامداران نهادی اثر معناداری بر بازده حقوق 
صاحبان سهام بانک‌ها ندارد. عبدالهی‌پور و همکاران ]32[ در مقاله خود بازده سرمایه تعدیل‌شده به ریسک را به‌عنوان شاخص سنجش عملکرد 
اقتصادی و تعدیل‌شده به ریسک تبیین و همه بانک‌های پذیرفته‌شده در بورس اوراق بهادار و فرابورس ایران را بررسی نموده‌اند. بر اساس یافته‌های 
پژوهش بسیاری از بانک‌ها علیرغم افشای سود خالص در صورت‌های مالی خود از حیث این شاخص وضعیت مناسبی ندارند. هم‌چنین اثر کفایت 
سرمایه کیفیت مدیریت» کیفیت سود و کیفیت نقدینگی بر بازده سرمایه تعدیل‌شده به ریسک در بانک‌ها معنی‌دار است. از طرفی بین کیفیت 


دارایی‌ها و حساسیت سبت به ریسک بازار با این شاخص رابطه معنی‌داری Cab‏ نشده El‏ 


تحلیل‌پوششی‌داده‌ها رتبه‌بندی نموده‌اند. در این پژوهش ملاک درماندگی مالی بانک‌ها شاخص‌های کملز بوده؛ که در ابتدا به رتبه‌بندی ۱۷ بانک 
پذیرفته‌شده در بورس اوراق بهادار تهران در سال مالی ۱۳۹۹ و تفکیک آن‌ها به گروه‌های سالم و درمانده مالی به‌وسیله شاخص‌های کملز پرداخته 
شده اشت: نتایج این مطالعه نشان می‌دهد که دقت A‏ مدل رگرسیون لحستیک از مدل تحلیل‌پوششی‌داده‌ها در ارزیابی درماندگی مالی بالاتر 


است و هم چنین سیستم نظارتی کملز می‌تواند ارزیاب خو بی برای درماندگی مالی بانک‌ها باشد. 


فرحات ]34[ در مطالعه خود به این نتیجه رسید که Slee‏ > بانک‌های اردن (بازده دارایی و حقوق صاحبان سهام) که توسط نمونه سیزده بانک در 
مطالعه‌اش نمایان شده است» تحت SE‏ نسبت‌های کمل قرار دارد. با این حال» نتیجه هر مطالعه بر اساس کشوری که تحت ارزیابی است» متفاوت 
است. پنج عامل کمل عناصر اصلی در صورت مالی بانک را نمایان می‌کند. این نشان می‌دهد که هنگامیکه هر یک از این پنج عامل کافی نباشند, 
احتمال شکست بانک و بروز تنگنای مالی برای آن افزایش می‌یابد. سانگمی و نذیر [35] بیان کردند که بانک‌ها موردمطالعه خود در وضعیت CLUS‏ 
سرمایه» کیفیت دارایی» توان مدیریتی و نقدینگی قرار دارند که تا به‌حال مطلوب و مقبول بوده‌اند. جفر و مناروی [36] هم‌چنین از چارچوب کمل 
برای اندازه‌گیری و مقایسه عملکرد بانک‌های اسلامی و Spare‏ استفاده کردند. آن‌ها معتقدند که سیستم امتیازدهی کمل یک آزمون استاندارد برای 
تحزیه‌وتحلیل عملکرد مسسات مالی است و آخرین تکنیکی است که در حال pole‏ استفاده می‌شود. 


دانگ ]37[ نشان داد که سیستم امتیازدهی کمل یک ابزار نظارتی مفید در ایالات‌متحده است. رویکرد تجزیه‌وتحلیل کمل مفید است؛ زیرا اینیک 
امتیازدهی استاندارد بین‌المللی است؛ بنابراین» این مدل اصلی برای ارزیابی عملکرد بانک است. کئوونگونو یچیت [38] ابتدا با بررسی شاخص‌های 
کلیدی توسعه مالی بخش بانکی و سپس با استفاده از چارچوب کمل برای ارزیابی عملکرد مالی» عملکرد مالی بخش بانکی را تجزیه‌وتحلیل کرد. 
نتایج این مطالعه در کمک به ارزیابی بانک‌ها توسط بانک مرکزی برای تشخیص نقاط قوت و ضعف آن‌ها به‌منظور تدوین استراتژی‌ها وسیاست‌هایی 
برای ترویج یک سیستم بانکداری موثر کارا بوده است. اریف و انیس [39] e‏ به ارزیابی ریسک نقدینگی و اثر آن بر سودآوری بانک‌ها در کشور 
پاکستان با استفاده از روش رگرسیون چندگانه پرداخته‌اند. نتایج این مقاله نشان می‌دهد بین حجم ذخایر نقدینگی» شکاف نقدینگی» ذخیره وام‌های 


Gyre‏ و سودآوری بانک‌ها روابط معناداری وجود دارد. 


نتایج حاصل از فرضیه اول مو ید وجود رابطه مثبت میان میزان سپرده-گذاری در بانک‌ها و سطح درآمد بانک است. فرضیه دوم مبتنی بر وجود رابطه 
مثبت میان حجم ذخایر نقدینگی و عاپدات بانک‌هاست رد می‌شود. فرضیه سوم که مبین وجود رابطه منفی میان شکاف نقدینگی و درآمد بانکی 
است به دلیل پایین بودن نسبی ضریب بتای شکاف نقدینگی با معناداری کم پذیرفته می‌شود. آخرین فرضیه که نمایانگر رابطه منفی میان افزایش 
حجم ذخایر مشکوک‌الوصول بانک‌ها با سطح درآمد آن‌ها بوده نیز پذیرفته می‌گردد. محمد و هاشیم [40] در مقاله خود عملکرد بانک‌های داخلی 
و خارجی در مالزی را بر اساس شاخص‌های کمل ارزیابی نموده‌اند. نتایج این مطالعه Sly‏ این است که کفایت سرمایه. کیفیت دارایی» کیفیت 
درآمد و نقدینگی BU‏ معنی‌داری روی عملکرد بانک‌های مالزی داشته است. 


البلسیو ]41[ در مقاله خود اثر شاخص‌های سلامت مالی بر سودآوری نظام یانکی در کشورهای نوظهور را با استفاده از مدل اقتصادسنحی داده‌های 


تا با به کارگ داده‌های ماهانه رای دوره ob ۲۰۰۵-۲۰۱۳ Shey‏ نمود. بافته‌های spl‏ ب*وهش نشان مے دهد؛ در یک مدل اث ثابت» 
بلو بی و با به‌کارگیری ی برای دوره رمابی رریابی نمود. 2 ی این پژوهس سان می )2 بر داز 
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نسبت تسهیلات غیرحاری اثر منفی بر سودآوری بانک‌ها دارد. در حالی‌که حاشیه سود اثر مثبت بر سودآوری بانک‌ها دارد. از سوی دیگر نتایج 
وجود رابطه معنی‌داری قوی بازگشت سرمایه و هم‌چنین بازگشت دارایی با سودآوری را اثبات می‌کند. ساها و همکاران [42] در پژوهش خود عملکرد 
بانک‌های مالزی را با استفاده از رویکرد بازده سرمایه تعدیل‌شده به ریسک و ارزش‌افزوده اقتصادی با هدف تمرکز بر افزايش اهمیت شاخص‌های 
عملکردی تعدیل‌شده به ریسک در بانک‌ها در مقایسه با شاخص‌های سنتی عملکرد ارزیابی نموده‌اند. 


یافته‌های آن‌ها نشان می‌دهد که اگرچه بر اساس این دو شاخص. به‌ظاهر عملکرد مناسب و قوی برای بانک‌های بزرگ مشاهده نشده» لیکن با وحود 
صعف در این شاخص‌ها استقامت آن‌ها در ply‏ بحران‌های اقتصادی در طول سالیان متمادی بیش‌تر از ple‏ بانک‌ها می‌باشد. ولانیتا و همکاران ]43[ 
در مطالعه خود به تحلیل رابطه بین متغیرهای مطالبات غیرحاری» کفایت سرمایه و ریسک نقدنگی با بازده حقوق صاحبان سهام پرداخته‌اند. نتایج 
این مطالعه نشان می‌دهد که ریسک اعتباری (NPL)‏ کفایت سرمایه (CAR)‏ ریسک نقدینگی (LDR)‏ تاثیر معناداری بر عملکرد JL‏ (بازده 
حهانی تاثیر گذاشته‌اند» می‌پردازند. نتایج نشان می‌دهد که شاخص‌های کلیدی مانند نسبت‌های تسهیلات به سپرده (LO)‏ و کفایت سرمایه (CA)‏ 
تاثیرات متفاوتی بر > مالی بانک‌ها در دوره‌های مختلف دارند. 


۳- روش‌شناسی تحقیق 
۳-۱- روش گردآوری داده‌ها 


روش تحقیق در این مطالعه از نوع پژوهش‌های کاربردی ویس رویدادی می‌باشد و از تحلیل‌های آماری برای استنتاج استفاده شده وبا توحه به اینکه 
به ارزیابی و تاثیر چند متغیر می‌پردازد از نوع توصیفی - تحلیلی است. داده‌های این پژوهش از صورت‌های مالی ویادداشت‌های توضیحی منتشرشده 
در سامانه جامع اطلاع‌رسانی ناشران به آدرس www.codal.ir‏ گردآوری ea) ch‏ این پژوهش به دنبال پاسخگوبی به این سوال است که آیا 
شاخص‌های کملز بر شاخص RoRAC‏ تاثیر دارد؟ برای این منظور» حامعه آماری این تحقیق بانک‌های پذیرفته‌شده در بورس اوراق بهادار تهران و 


فرابورس ایران در نظر گرفته شده Lail‏ 


درنهایت نمونه آماری انتخاب‌شده هفده بانک تجاری غیردولتی بوده که در دسترس بودن اطلاعات آن‌هاء همگن بودن حوزه فعالیت این بانک‌ها 
(تحاری بودن) و دارا بودن سال مالی منتهی به ۲۹ اسفندماه از ple‏ انتخاب این نمونه بوده است. بازه زمانی تحقیق به‌دلیل پاره‌ای محدودیت‌ها در 
گردآوری داده‌ها بین سال‌های ۱۳۹۴-۱۴۰۱ انتخاب شده است. لذا انتخاب نمونه GILT‏ به‌صورت غیرتصادفی بوده و از نوع نمونه‌گیری هدف‌دار 
می‌باشد. این مطالعه از روش کتابخانه‌ای و اسنادی است. در گردآوری اطلاعات از کتب فارسی» لاتین» مقالات و نشریات معتبر داخلی و خارحی 
و ... استفاده شده است. برای تحلیل داده‌ها نرافزار Eviews‏ به کار گرفته شده است. با توحه به اینکه در این مطالعه از صورت‌های مالی حسابرسی‌شده 
و تاییدشده توسط مراجع ذی‌صلاح نظارتی استفاده شده است. لذا صحت آن‌ها قابل تایید می‌باشد. 


-Y-Y‏ مدل پژوهش 


در مطالعه حاضر به‌منظور بررسی اثرات شاخص‌های سلامت بانکی بر نرخ بازده تعدیل‌شده بر اساس ریسک بانک‌های تجاری غیردولتی کشور از 
مدل اقتصادستجی داده‌های تابلو یی پویا استفاده می‌شود. تجزیه‌وتحلیل داده‌های پانل شامل بررسی مانایی داده‌هاء اتتخاب بین مدل تلفیقی» اثر 
ثابت و اثر تصادفی و سازگاری برآوردها و پانل پو یا fou)‏ وجود عنصر پویا و تاخیری در مدل) است. در داده‌های پانل» اگر سری‌های زمانی از 
تعداد مقاطع بیش‌تر باشند» ایستایی سری بررسی می‌گردد. اما از آن‌حاکه در این مطالعه تعداد بانک‌های موردمطالعه ۱۷ بانک بوده و طول دوره 


زمانی کم‌تر از ده سال می‌باشد انجام آزمون ایستایی ضرورت ندارد. 


برای انتخاب بین مدل‌های داده‌های تلفیقی» اثر ثابت و اثر تصادفی در داده‌های پانلی از آزمون چاو بروش پاگان" و آزمون هاسمن" استفاده می‌گردد. 
در ابتدا برای انتخاب بین مدل داده‌های تلفیقی و مدل پانلی آزمون چاو انجام می گرد فرض صفر در این آزمون به معنی وحود داده‌های تلفیقی 9 


' Breusch pagan test 2 Hausman test 


۱۷۰ 
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مطالعات راهبردی Jk‏ و بانکی صفحه: ۱۶۳-۱۷۶ 


استفاده از تخمین OLS‏ برای برآورد مدل است. رد فرض صفر به معنی تابید داده‌های تابلویی است. زمانی که آزمون چاو وحود مدل اثر ثابت و 
آزمون بروش پاگان وحود مدل داده‌های تابلو ہی را تایید کند برای انتخاب بین اثر ثابت و اثر تصادفی از آزمون هاسمن استفاده می‌گردد. در این 


آزمون فرض صفر بیانگر ارجحیت اثر تصادفی و فرض مقابل نشان‌دهنده وجود مدل اثر ثابت می‌باشد. 


در داده‌های پانل در صورتی‌که دوره زمانی موردمطالعه نسبت به تعداد واحدهای انفرادی بیش‌تر باشد احتمال خودهمبستگی بین اجزای اخلال 
وحود دارد و در صورتی‌که تعداد واحدهای انفرادی بیش‌تر از دوره زمانی LoL‏ احتمال ناهمسانی واریانس احزای اخلال وحود دارد. از آن‌حا که در 
این مطالعه تعداد واحدهای انفرادی (تعداد بانک‌های موردمطالعه هفده بانک می‌باشد) بیش‌تر از طول دوره مطالعه (۱۴۰۱-۱۳۹۴) می‌باشد؛ 
بنابراین می‌توان انتظار داشت که احزای اخلال دارای ناهمسانی واریانس باشند. برای آزمون ناهمسانی واریانس از آزمون نسبت درست‌نمایی (10) 
استفاده می‌گردد. 


در پژوهش حاضر به پیروی از مطالعات محمد و هاشیم ]40[ و ولانتیا و همکاران [43] از مدل داده‌های تابلو بی استفاده می‌گردد. معادله‌های 
OY)‏ و )1( مدلی برای ارزیابی بازده دارایی و حقوق صاحبان سهام به‌عنوان یک شاخص برای ارزیابی عملکرد مالی و سودآوری SSL‏ است که در 
ادامه ارایه می‌شود. 


RORAC;,, = ay + B,RORAC; 4 + B,ROA;; + B3ROE;, + BaNPL,;, + BsLQii + BgCPI;, + BCA; + Ui ( \) 
+ Cit 


در رابطه RORAC CY)‏ نرخ بازده تعدیل‌شده بر اساس ریسک بوده که به‌عنوان متغیر وابسته در معادله )1( حضور پیدا کرده aal‏ هم‌چنین وقفه 
متغیر RORAC‏ به‌عنوان متغیر مستقل در سمت راست معادله حصور دارد. متغیرهای CPI LQ NPL «ROE «ROA‏ و CA‏ به ترتیب بازده ‘calle‏ 


بازده حقوق صاحبان سهام» نسبت مطالبات غیرجاری به تسهیلات» نسبت تسهیلات به سپرده» نرخ تورم و کفایت سرمایه است. 


نسبت کفایت سرمایه یکی از نسبت‌های سنحش عملکرد و ریسک بانک‌ها و موسسات Sle‏ است. بانک‌ها باید سرمایه کافی برای پوشش ریسک 
ناشی از فعالیت‌های خود را داشته باشند تا از رسیدن آسیب به سپرده‌گذاران جلوگیری شود. این نسبت از تقسیم سرمایه پایه به مجموع دارایی‌های 
موزون‌شده به ریسک به‌دست می‌آید. بر اساس مقررات و استانداردهای بین‌المللی» این نسبت نباید کم‌تر از ۸۶6 باشد. 

RC, 
RWA, 
شاخص کفایت سرمایه به‌عنوان یکی از شاخص نظارتی بانک‌هاست و مطابق رابطه (۲)» از تقسیم سرمایه پایه به دارایی‌های موزون‌شده به ریسک‎ 


> %8. (Y) 


CA, = 


بانک‌ها به‌دست می‌آید. در حدول ۱ خلاصه‌ای از تعاریف شاخص‌های LS‏ استفاده‌شده در مدل این مطالعه ارایه شده است. 


جدول ۱- تعاریف متغیرهای مستقل مدل. 
Table 1- Definitions of the independent variables of the model.‏ 


متغیر علامت اختصاری در مدل تعریف 
کفایت سرمایه CA‏ سرمایه پایه 
CA =‏ 
دارایی‌های موزون شده به ریسک 
نسبت مطالبات غیرجاری به تسهیلات NPL‏ مطالبات pé‏ جاری 
NPL = ——‏ 
تسهیلات 
بازده دارایی ROA‏ سود خالص 
ROA =‏ 
دارایی 
بازده سرمایه ROE‏ سود خالص 
ROE = —————‏ 
حقوق صاحبان سهام 
نسبت تسهیلات به سپرده 10 تسهیلات 
LQ=‏ 
سپرده 


' Likelihood ratio 


بر اساس مطالعات تحربی» علامت wel pe‏ متغیرهای مدل نرخ بازده تعدیل‌شده بر اساس رسک مطابق حدول ۲ پیش‌بینی می‌شود. 
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جدول -Y‏ علامت انتظاری متغیرهای مدل نرخ بازده تعدیل‌شده بر اساس ریسک. 


Table 2- The expected sign of the variables of the risk-adjusted rate of return model. 


توضیح 


پیش‌بینی تاثیر بر RORAC‏ 


این متغیر بر اساس مطالعات فلامینی و همکاران [45] و 
اتاناسگلو و همکاران [5] می‌تواند دارای علامت منفی 
باشد. بر اساس این مطالعات سودآوری بالای گذشته 
می‌تواند منجر به کاهش سودآوری در دوره‌های آینده 
شود» چراکه بانک‌ها سعی می‌کنند سطح ریسک را 
مدیریت کنند و از پذیرش ریسک‌های بزرگ تر جلوگیری 


مطالعات متعددی نشان داده‌اند که ROE‏ ارتباط مثبتی 
با سودآوری بانک‌ها دارد 9 انتظار می‌رود که افزایش 
ROE‏ منجر به بهبود RORAC‏ شود. این نتیجه در 
مطالعه فلامینی و همکاران ]45[ تایید شده است. 


معمولا انتظار می‌رود که بازده دارایی. تاثیر مثبتی بر 
سودآوری بانک‌ها داشته adh‏ اما در برخی تحقیقات 


مشاهده‌شده که این تاثیر ممکن است منفی باشد؛ 
به‌خصوص در بانک‌هایی که دارایی‌های نامناسب L‏ 
کم‌بازده دارند. در مقاله اتاناسگلو و همکاران ]5[ ارتباط 
مثبتی بین ROA‏ و سودآوری مشاهده‌شده. اما برخی 
مطالعات مانند کاسمیدو ]8[ تاثیر منفی ROA‏ بر 
RORAC‏ را نشان داده‌اند. 


افزایش نسبت مطالبات غیرجاری نشان‌دهنده افزایش 
بانک‌ها می‌شود. بسیاری از مقالات» ازجمله قوش ]16[ به 


عملکرد مالی بانک‌ها دارد. 


تاثیر نرخ تورم بر RORAC‏ مبهم است. برخی مطالعات 
مانند تان و فلورس ]46[ نشان داده‌اند که تورم می‌تواند 
تورم معمولا منجر به افزایش نرخ بهره و در نتیجه افزایش 
سودآوری بانک‌ها می‌شود. 


در برخی از مطالعات مانند سوفیان [47] تاثیر مثبت این 


مطالعات بسیاری از جمله سوفیان ]47[ تاثیر مثبت کفایت 


تخیر توضب تعویف متخ 
وقفه p‏ > بازده تعدیل‌شده 
E ie RORAG, ,.,‏ 
۱ بر اساس ریسک 
ROE‏ بازده حقوق صاحبان سهام مثبت 
ROA‏ بازده دارایی مبهم 
نسبت مطالبات غیرجاری 7 
به تسهیلات 
CPI‏ نرخ تورم مبهم 
10 نسبت تسهیلات به سپرده مثبت 
CA‏ کفایت سرمایه مثبت 


#منبع: مطالعات تجربی انجام‌شده 


۱۷ 


دوره ۲ شماره ۰۳ (۱۴۰۳ 


مطالعات راهبر دی مالی و بانکی صفحه: ۱۶۳-۱۷۶ ۱۷۲ 


در معادله (۱) نرخ بازده تعدیل‌شده بر اساس ریسک که در برآورد آن وقفه متغیر وابسته به‌عنوان متغیر توضیحی وارد مدل می‌گردد. جهت رفع 
مشکل درون‌زایی از تخمین‌زن گشتاور تعمیم‌یافته" که مبتنی بر مدل پویاست استفاده می‌شود. سازگاری تخمین زننده GMM‏ به معتبر بودن فرض 
عدم همبستگی سریالی حملات خطا و ابزارها بستگی دارد. این اعتبار می‌تواند به‌وسیله دو آزمون ارایه شده توسط آرلانو و باند [48]» PVT‏ و 
بوور [49] و بلاندل و باند [50] آزمون شود. آزمون اول» آزمون سارگان"» معتبر بودن ابزارها را آزمون می‌کند. آزمون دوم» به بررسی وحود همبستگی 
سریالی مرتبه دوم در حملات خطای تفاضلی مرتبه اول می‌پردازد. عدم رد فرضیه صفر در هر دو آزمون بیانگر عدم همبستگی سریالی و معتبر بودن 
ابزارها می‌باشد. 


-F‏ یافته‌های تحقیق 
از آن‌حاکه در این پژوهش طول دوره‌ی زمانی کم‌تر از مقاطع است؛ لذا انجام آزمون ایستایی ضرورت ندارد. در گام بعدی جهت انتخاب بین 
مدل‌های داده‌های تلفیقی» اثر ثابت و اثر تصادفی از آزمون 7 لیمر و هاسمن استفاده شده است. به‌منظور انتخاب بین مدل داده‌ای تلفیقی و مدل 
داده‌های تابلو بی نخست آزمون F‏ لیمر برآورد گردید. همان‌گونه که در حدول ۳ مشاهده می‌گردد آماره آزمون لیمر در سطح احتمال ۵% معنی‌دار 
می‌باشد. با توجه به نتایج آزمون فرض صفر مبنی بر وجود داده‌های تلفیقی رد و فرض مقابل به معنی وجود مدل داده‌های تابلویی پذیرفته می‌شود. 
در ادامه جهت انتخاب بین مدل اثر ثابت و اثر تصادفی آزمون هاسمن برآورد گردید. نتایج آزمون هاسمن بیانگر رد فرض صفر مبنی بر مدل اثر 
تصادفی در سطح احتمال ۱۳ و قبول فرض مقابل یعنی مدل اثر ثابت می‌باشد. هم‌چنین بررسی ناهمسانی واریانس در مدل با استفاده از روش 
آزمون نسبت درستنمایی حاکی از وحود ناهمسانی واریانس بین احزای اخلال در معادله CULES‏ سرمایه است. بر اساس این آزمون فرضیه صفر بر 
همسانی واریانس‌ها تاکید می‌کند. با توحه به معنی‌داری مقدار آماره LR‏ محاسبه‌شده وحود مشکل ناهمسانی واریانس‌ها مورد تایید قرار گرفت؛ 


بنابراین از تخمین‌زن واریانس-کوواریانس (vce)‏ مقاوم در نرم‌افزار Stata‏ به‌منظور رفع ناهمسانی واریانس استفاده شد. 


جدول -Y‏ نتایج آزمون‌های F‏ لیمن هاسمن و نسبت درستنمایی. 
Table 3- The results of Limer's, Hausman's and likelihood ratio F tests.‏ 


آزمون آماره آزمون P-value‏ 
۴ لیمر 3.19 0.00 
هاسمن 21.88 0.00 
نسبت درستنمایی (LR)‏ 50.81 0.00 


#ماخذ: یافته‌های تحقية 


حدول ۴ نتایج GMM‏ دومرحله‌ای معادله نرخ بازده تعدیل‌شده بر اساس ریسک می‌باشد. همان‌گونه که مشاهده می‌گردد نتایج حاصل از GMM‏ 


جدول -f‏ برآورد GMM‏ دومرحله‌ای مدل نرخ بازده تعدیل‌شده بر اساس ریسک. 
Table 4- Two-stage GMM estimation of risk-adjusted rate of return model.‏ 


متغیر ضریب آماره انحراف استاندارد P-value‏ 
وقفه اول نرخ بازده تعدیل‌شده بر اساس ریسک RORAC(-1)‏ = 02245 00215 10.4295- 0.0000 
بازده دارایی (ROA)‏ 0.0466- 0.0257 1.8142- 0.0884 
بازده حقوق صاحبان سهام (ROE)‏ 4 ۰ 0.0037 1.9668 0.0668 
نسبت مطالبات غیرجاری (NPL)‏ 0.0554- 0.0247 2.2420- 0.0395 
نسبت تسهیلات به سپرده (LQ)‏ 0.0002- 0.0002 0.8656- 03995 
کفایت سرمایه (CA)‏ 0 ۰ 0.0073 2.4505 0.0261 
نرخ تورم (CPI)‏ 0.0338 0.0117 2.8907 0.0106 
آزمون والد 40.6489 00000 
آزمون سارگان 7.8318 0.6452 


*ماخذ: یافته‌های تحقیة 


1 Generalized Method of Moments (GMM) 2 Sargan test 


۳ | حسینی/ ارزیابی تاثیر شاخص‌های سلامت بانکی ... 


ضریب تاخیر RORAC‏ معادل ۰/۲۲۴۵- و معنی‌داری در سطح 0% بوده که نشان‌دهنده تاثیر منفی و معنادار RORAC‏ دوره قبلی بر دوره جاری 
است. این یافته با مطالعات قبلی مانند تحقیق بلاندل و باند ]50[ هم‌خوانی دارد که بیان می‌دارد مقادیر تاخیر یافته شاخص‌های عملکرد می‌توانند 
به دلیل پویایی‌های درونی و تطبیق بازار» اثر منفی بر عملکرد دوره جاری داشته باشند. ضریب مثبت ROE‏ معادل ۰/۰۰۷۴ و معنی‌داری در سطح 
2 بوده که نشان می‌دهد افزایش بازده حقوق صاحبان سهام به بهبود RORAC‏ منجر می‌شود. این نتیجه با یافته‌های دمیرگوچ و هازینگا ]51[ سارگار 
است که نشان دادند بانک‌هایی با بازده حقوق صاحبان سهام بالاتر معمولا عملکرد بهتری در شاخص‌های مرتبط با ریسک دارند. ضریب ROA‏ 
معادل ۰۴۶۶ /۰- و با سطح معنی‌داری ۰/۰۸۸۴ نشان‌دهنده رابطه منفی بین ROA‏ و RORAC‏ است. این یافته نشان می‌دهد که افزایش بازده 


دارایی‌ها به‌طور غیر منتظره‌ای ممکن است به کاهش RORAC‏ منحر شود. 


این نتیحه ممکن است به‌دلیل ناکارآمدی مدیریت دارایی‌ها در بانک‌ها يا هزینه‌های بالای ناشی از ریسک‌های مرتبط با دارایی باشد. برخی مطالعات 
مشابه» مانند ملین و تورنتن ]52[ نیز رابطه منفی Ole‏ سودآوری دارایی‌ها و برخی شاخص‌های عملکرد بانک‌ها را گزارش کرده‌اند. ضریب NPL‏ 
alee‏ ۰/۰۵۵- و با سطح معنی‌داری ۰/۱۳۹۵ نشان می‌دهد که افزايش نسبت مطالبات غیرحاری به کاهش RORAC‏ منجر می‌شود. این یافته با 
مطالعات قبلی هم‌خوانی دارد که نشان داده‌اند افزايش ریسک‌های اعتباری و مطالبات غیرحاری معمولا باعث کاهش عملکرد کلی بانک‌ها می‌شود. 
ضریب LO‏ معادل ۰/۰۰۰۲- و با سطح معنی‌داری ۰/۳۹۹۵ نشان می‌دهد که رابطه معنی‌داری بین نسبت تسهیلات به سپرده و RORAC‏ وجود 
ندارد. این نتیجه احتمالا به دلیل ثبات نسبی نقدینگی بانک‌ها یا تاثیرات Ko‏ عوامل کلان اقتصادی است که در این مدل لحاظ نشده‌اند. این یافته 
با برخی از مطالعات قبلی هم‌راستاست که بیان می‌کنند اثرات نقدینگی بر عملکرد بانکی ممکن است در برخی از دوره‌های زمانی ناجیز باشد ]53[ 
ضریب کفایت سرمایه معادل ۰/۰۱۸ و با سطح معنی‌داری ۰/۰۲۶۱ نشان می‌دهد که افزایش کفایت سرمایه به‌طور معنی‌داری به بهبود RORAC‏ 


منجر می‌شود. 


این یافته با مبانی نظری و تحقیقات پیشین مانند سوفیان [47] هم خوانی دارد که تاکید می‌کنند بانک‌ها با سطوح بالای کفایت سرمایه» عملکرد بهتری 
در مقابله با ریسک‌ها و بهبود شاخص‌های عملکرد ریسک‌پذیری دارند. ضریب CPI‏ معادل ۰/۰۳۳۸ و با سطح معنی‌داری ۰/۱۱۰۶ نشان می‌دهد 
که تورم تاثیر مثبت و معنی‌داری بر RORAC‏ دارد. در برخی تحقیقات پیشین» نظیر مطالعه بو ید و چام LO]‏ اشاره شده است که تورم به‌ویژه از طریق 
افزایش نرخ‌های بهره می‌تواند منجر به بهبود شاخص‌های عملکرد مالی بانک‌ها شود. 


به‌منظور بررسی اعتبار ماتریس ابزارها در این مطالعه از آزمون سارگان استفاده شده است. آماره سارگان از محدودیت‌های از پیش تعیین‌شده برای 
تعیین هر نوع همبستگی بین ابزارها و خطاها استفاده می‌نماید. برای اینکه ابزارها معتبر باشند» باید بین ابزارها و حملات خطا همبستگی وجود 
دال بر معتبر بودن ابزارها می‌باشد. نتایج آزمون سارگان برای مطالعه «pol‏ نشان‌دهنده عدم توانایی در رد فرض صفر مبنی بر معتبر بودن ابزارها 
می‌باشد. 


۵- نتیجه‌گیری 


مدیریت موثر ریسک‌های Sb‏ و بهینه‌سازی بازدهی» از مهم‌ترین چالش‌های سیستم بانکی در ایران و سایر کشورهای درحال‌توسعه است. نرخ 
بازده تعدیل‌شده پر اساس ریسک به‌عنوان یک شاخص کلیدی برای ارزیابی عملکرد بانک‌ها در مواحهه با ریسک‌های مختلف مالی شناخته می‌شود. 
در این مطالعه برای بررسی اثر نسبت‌های مالی بر RORAC‏ از روش GMM‏ پنل دینامیک استفاده sila‏ متغیرهای مستقل شامل بازده حقوق صاحبان 
سهام (ROE)‏ بازده دارایی‌ها (ROA)‏ سبت مطالبات غیرحاری (NPL)‏ سبت تسهیلات به سپرده (LQ)‏ کفایت سرمایه (CA)‏ و نرخ تورم 


(CPI)‏ بوده و اثرات این متغیرها بر RORAC‏ موردبررسی قرار گرفت. 


نتایج به‌دست‌آمده از مدل GMM‏ نشان می‌دهد که برخی از نسبت‌های مالی و متغیرهای کلان اقتصادی تاثیر معناداری بر RORAC‏ بانک‌ها دارند. 
نتایج تحقیق نشان داد که متغیرهای CPI 5 CA «ROE‏ تاثیر مثبت و معناداری بر RORAC‏ دارند. به طور l>‏ تاثیر مثبت LROE‏ مطالعات ome‏ 
مانند پژوهش‌های تروحیلو-پانس ]54[ هم‌خوانی دارد. که نشان می‌دهند بازده حقوق صاحبان سهام نقش مهمی در بهبود سودآوری و عملکرد مالی 


دوره ۲ شماره ۰۳ (۱۴۰۳ 


مطالعات راهبردی مالی و بانکی صفحه: ۱۶۳-۱۷۶ ۱۷۴ 


CPI‏ معادل ۰۳۳۸, ۰ و سطح معنی‌داری ۰/۰۱۰۶ است که نشان‌دهنده اثر مثبت و معنادار نرخ تورم بر RORAC‏ است. این نتیحه از چند حهت 


قابل تفسیر است. 


نرخ تورم بالا معمولا منجر به افزایش نرخ‌های بهره در اقتصاد می‌شود. از آن‌حاکه بانک‌ها معمولا سود خود را از تفاوت بین نرخ بهره وام‌ها و سپرده‌ها 
به دست می‌آورند (مخصوصا در بازارهایی با سیستم یانکی h‏ افزایش te‏ بهره می‌تواند منحر به بهبود درآمدهای بهره‌ای بانک‌ها شود. این 
موضوع می‌تواند دلیل اصلی رابطه مثبت CPI‏ با RORAC‏ باشد؛ زیرا بانک‌ها با افزایش نرخ تورم می‌توانند سود بیش‌تری از وام‌های اعطایی خود به 
دست آورند. البته تغییرات نرخ بهره تسهیلات تحت‌تاثیر سیاست‌های پولی SL‏ مرکزی خواهد بود. هم‌چنین در شرایط تورم Ab‏ ممکن است 
بو ید و چامپ ]6[ در مطالعه خود اشاره می‌کنند که تورم می‌تواند تقاضای اعتباری را تحریک LS‏ و منحر به افزایش درآمدهای بهره‌ای بانک‌ها شود. 
]55[ اشاره‌شده که بانک‌ها در مواحهه با تورم ممکن است سیاست‌های سختگیرانه‌تری در اعطای وام اتخاذ کنند تا از افزایش ریسک‌های مرتبط با 


ناپایداری اقتصادی حلوگیری کنند. این اقدامات می‌تواند منحر به بهبود RORAC‏ شود. 


از سوی دیگر» متغیرهای NPL‏ و ROA‏ تاثیر منفی و معناداری بر RORAC‏ دارند. افزايش نسبت مطالبات غیرحاری (NPL)‏ نشان‌دهنده افزایش 
ریسک اعتباری و کاهش سودآوری بانک‌ها است. که با نتایج مطالعات قوش [16] و شوال‌پور و اشعری [23] هم‌خوانی دارد. این یافته‌ها ASE‏ 
می‌کنند که مدیریت مناسب ریسک اعتباری و کاهش مطالبات غیرجاری می‌تواند عملکرد مالی بانک‌ها را بهبود بخشد. هم چنین» تاثیر منفی ROA‏ 
بر RORAC‏ نشان‌دهنده آن است که در برخی از شرایط بازده دارایی‌ها ممکن است به‌طور مستقیم با سودآوری در تناقض باشد. که نتایج مطالعات 
مشابه مانند کاسمیدو ]8[ را تایید می‌کند. 


با توجه به نتایج تحقیق, توصیه می‌شود بانک‌ها برای بهبود RORAC‏ خود. تمرکز بیش‌تری بر افزایش بازده حقوق صاحبان سهام (ROE)‏ و بهبود 
کفایت سرمایه (CA)‏ داشته باشند. هم‌چنین» JAS‏ دقیق‌تر بر مدیریت ریسک اعتباری و کاهش مطالبات غیرحاری (NPL)‏ به‌عنوان یک راهبرد 
کلیدی برای حفظ و بهبود سودآوری بانک‌ها توصیه می‌شود. پيشنهاد می‌گردد در خصوص مدیریت ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری بانک‌ها دقت 
و حساسیت بالایی داشته باشند. از آن‌حا که تسهیلات سهم پیش‌تری در سبد درآمدی بانک‌های ایران دارد و از طرفی در اثر عدم اعتبارسنجی دقیق 
مشتریان, احتمال دارد این فرصت سودآوری به تهدیدی برای بانک‌ها تبدیل شود لذا بانک‌ها باید نسبت به ارزیابی مشتریان اعتباری دقت بیش‌تری 
داشته باشند. در خصوص مدیریت ریسک نقدینگی و با توجه به نوسانات اقتصادی در سال‌های اخیر اهمیت حفظ منابع برای بانک‌ها بیش ازپیش 
روشن می‌گردد؛ لذا بانک‌ها می‌بایست برای جلوگیری از بروز بحران نقدینگی ترکیب سبد سپرده خود را اصلاح نمایند. در این حالت شاید یکی از 
راه‌کارها این باشد که بانک‌ها سپرده‌های گران‌قیمت فرار که بیش‌ترین هزینه را به بانک‌ها تحمیل می‌کند را با سپرده‌های ارزان‌قیمت یا سپرده‌های با 
سررسید بلندمدت جایگزین نمایند. 
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